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1 Warum nachhaltig investieren?

2 Wie nachhaltig investieren?

Union Investment | Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken




L

=
7
~

-

il

' \
ECV@E‘DIC A ' I WORLD \ \ | il “‘ i \\‘ \‘ “‘\“j ‘\‘{ i J"‘\: “\‘\I‘ Al
FORUM nnua Meetlng 2020 ECF@IC It ’\ i 1§19 18 41 w\‘: " | \ ““ |
Davos-Klosters, 21-24 January I |

H (4
[ i
COMMITTED TO |
IMPROVING THE STATE ; |
OF THE WORLD ‘ ‘ \ l
| | W
} \ \
| \ |
[ i
| |
|
’ (
|

gl 5 {
fil il
L
1[ \J‘\ ' “l'\.‘
il

WQORLD
ECONOMIC
FORUM

AMITTED TO IMPROVING THE STATE OF THE WORLID

i tBWQMeLSNEF i
B (i m f;r“;‘”,”: fim

Union Investment | Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken



Nachhaltigkeit ist Risikomanagement, nicht Gutmenschentum
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Der Markt fur nachhaltige Geldanlagen wachst stark

183,5

Gesamtmarkt nachhaltige Geldanlagen
(in Mrd. EUR)

® Investmentfonds

® Mandate

L ——

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

) Der Markt nachhaltiger Geldanlagen in Deutschland hat sich im letzten Jahrzehnt weit mehr als verzehnfacht!
[

* Mandate beinhalten Investment-Vehikel, bei denen die Investmentstrategie auf die Kooperation mit einem einzigen Investor beschrankt ist.
Quelle: Forum Nachhaltige Geldanlagen, Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2019
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Das Wachstum in Europa ist bisher grof3er als in Deutschland

Wachstum des nachhaltigen Geldanlagevermdgen Wachstum des nachhaltigen Geldanlagevermdgen
nach Investorengruppe in Deutschland nach Investorengruppe in Europa
(in Mrd. EUR) (in Mrd. EUR)

65 (3%)
2,935 (69%)

31 0
0 59 (85%) 83 (90%) el SR B
23 (75%)
2013 2015 2017 2019 2013 2015 2017
B Institutionelle Investoren ® Privatinvestoren M Institutionelle Investoren  m Privatinvestoren

Der deutsche Markt hat ein riesiges Aufholpotential!
Deutschland hélt 2,2% der nachhaltigen Geldanlagen am europaischen Markt bei ca. 16% Bevdlkerungsanteil

Quellen: BVI Investmentstatistik, Forum Nachhaltige Geldanlagen, EURO SIF
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Der deutsche Markt hat ein riesiges Aufholpotential

Ranking des nachhaltigen Anlagevermogens

In Milliarden Euro
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Quelle: Forum Nachhaltige Geldanlagen, EURO SIF; Stand 2018
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Nachhaltigkeit hat in Europa regulatorischen Ruckenwind — Umsetzung
des EU-Aktionsplans zu Sustainable Finance auf der Zielgeraden

Aktuelle regulatorische Mal3hahmen:

Okolabel fur
Finanzprodukte

‘ Taxonomie
P (EU-Klassifizierung)

Nachhaltigkeit in

Offenlegungspflichten der Anlageberatung

CO,-Benchmarks

> —

Entwicklung einer EU- Transparenzpflichten fir Nachhaltigkeitspraferenzen Einflhrung von EU- Einflhrung eines
Klassifizierung fur institutionelle Anleger und mussen bei der Anlage- Referenzwerten fur den Okolabels zur Identifikation
nachhaltige 6konomische Vermoégensverwalter beratung bericksichtigt klimabedingten Wandel von umweltfreundlichen
Aktivitaten werden. Gilt fir MiFID I (,Paris aligned* und Investitionen
und IDD ,Climate Transition®)
/= = N
Status Verordnung am 22.06.20 im Veroffentlichung im EU- Uberarbeiteter Entwurf del. Im EU-Amtsblatt seit Konsultation des
EU-Amtsblatt erschienen — Amtsblatt am 09.12.19 Rechtsakt: 08.06.20 — 09.12.19 — Verordnung ist Uberarbeiteten Berichts
Finaler TEG-Report 09.03.20 Konsultation bis 06.07.20 seit 10.12.19 in Kraft endete am 17.04.20
. e A< -
Zeitplan/ Delegierte Rechtsakte Level | gilt (mit einigen Pflicht ab vorauss. Q4 EU-KOM hat delegierte 26.06.2020: EU-KOM legte
Ausblick (,Level 11*) bis Ende 2020 — Ausnahmen) ab 10.3.21 — 2021 oder Q1 2022 Rechtsakte am 17.07.20 Studie zur Testung von

Anwendung ab Anfang 2022 Konsultation der Level IlI- veroffentlicht

Entwiirfe der ESAs bis 01.09.20

Kriterien vor — Einfiihrung
des Labels in 2021 geplant

2stm i er Planungen der EU-Kommission und des Gesetzgebungsprozesses in Parlament und Rat). Stand: 18.09.2020
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ESG wird weiter wachsen — 22:00 Uhr, beste Zeit loszugehen

AUM-Prognosen fur ESG-Aktien (ETFSs)
In Milliarden US-Dollar
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Quelle: Bloomberg, Citi Research
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Nachrichtenberichterstattung zum Thema ,,Nachhaltigkeit*
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Jahresdurchschnitt (Klimawandel)

0zon-Loch, Pol-Schmelze, Treibhaus-Effekt: Forscher warnen

DIE KLIMA-KATASTROPHE
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Quelle: Eigene Berechnungen, Stand 12.05.2020
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Berlucksichtigung von Nachhaltigkeit kann sich positiv auf die
Performance auswirken

Schwamm 10 Stk.
Differenz zwischen Top vs. Bottom Putzschwamm

Topfschwamm

des Ul-NachhaltigkeitsRating Spulschwamm
v g Kiichenschwamm
25%

2468
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Quelle: SIRIS, FactSet, Eigene Berechnungen, Betrachtungszeitraum 01.01.2012 bis 31.07.2018. Vorgehen: Gleichgewichtung aller Titel im MSCI World. Monatliche Quintilbildung anhand des Ul-
NachhaltigkeitsRatings und anschlieRende Untersuchung der Wertentwicklung und Volatilitat der Quintile.
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Wie nachhaltig investieren?
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® Ausschlusskriterien nehmen mit steigender Nachhaltigkeit zu

Unionweiter Ausschluss
UnIESG Basisfilter
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+ Kontroverse Gentechnik

+ Pornographie

+ Fracking und Teersand

+ Tierversuche fir nicht-medizinische Zwecke
+ Hohe Suchtgefahr (Glucksspiel, Alkohol)

+ Nuklearenergie (Staaten u. Unternehmen)
+ Staaten ohne Klima-/Waffenabkommen

+ Staaten mit Einsatz der Todesstrafe

Steigende Anzahl an Ausschlissen
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ESG-Integration bedeutet die systematische und bewusste
Berlucksichtigung von ESG-Kriterien im Investmentprozess

Wie machen wir das? Was bringt das?

Beriicksichtigung von ESG-Kriterien in der Bewertung von Erweitertes Risikoverstandnis und verbesserte

unterschiedlichen Anlageklassen durch die Verzahnung Chancenverwertung, was sich auch in der Performance
von ESG-Analyse mit Fundamentaler Analyse! widerspiegelt!
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Ul-NachhaltigkeitsRating am Anlagebeispiel: @rsted A/S

Indexierte Wertentwicklung @rsted vs. MSCI World Utilities

500
400
| 300

200

Management

Soziales
N 100 g - ”M
Perzentil: 100%

®» Top 10% im globalen Vergleich

0 . ;
Nachhaltiges o Erneuerbare 2017 2018 2019
Geschaftsfeld -8 Energien —MSCI World Utilities =—@rsted

Stand Januar 2021
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Ul-NachhaltigkeitsRating am Anlagebeispiel:

Indexierte Wertentwicklung Adidas vs. MSCI
Consumer Discretionary

Management

Adidas

Warum ist Adidas in einem
Nachhaltigkeitsfonds?

Das Sportartikelhersteller aus
Herzogenaurach ist in den
| Spharen Umwelt und
| Governance mit Scores von 77
] und 65 jeweils im oberen Drittel
im globalen Vergleich.

Adidas engagiert sich ebenfalls
fir die Sauberung der Ozeane
durch die Herstellung von
Kleidung und Schuhen aus

Soziales

2020
= Adidas

2018 2019

2017

Perzentil: 57%

» Top 50% im globalen Vergleich ——MSCI World Consumer Discretionary

Stand Januar 2021
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Umsetzung mit WS|R|S - unserem hauseigenen Sustainable
Investment Research Information System

Union Investment | Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

94.700 Wertpapiere
31.600 Unternehmen

Aktives ESG-Research 114 Staaten

59 ESG Portfoliomanager/ 383 Nutzer in Q1 2020
15 ESG Analysten

ESG-Rohdaten Assetklassen

MSCI, RepRisk, ISS Aktien,
Trucost, CDP, Corporates,
Staaten-rating mit Staatsanleihen,
16+ offentlichen Covered Bonds,

Quellen Wandelanleihen




Eskalationskaskade eines aktiven Vermodgensverwalter

o
Offentliches
Misstrauensvotum Klagen Exit
HV Rede
z.B. Nicht-Entlastung
Kritisches Interview Vorstand und/oder Investorenklagen

Kritische Haupt-
versammlungsrede

4

Aufsichtsrat und Prozesse

&/&/

Verkauf der
Portfoliobeteiligungen

a2

Schaffung von
Medienoffentlichkeit

N
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Gremienarbeit

Fokus-Engagement SINEE NSy z.B. Wahl des
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Meilenstein: Shell — kollaboratives Klima-Engagement
Uber Climate Action 100+

e Funfjahrige Initiative zur Forderung der Vereinbarungen
des Paris Agreements, die Erderwarmung auf 2°C zu
begrenzen und einer klimafreundlicheren
Wirtschaftsweise

e Ul-Dialog mit Shell's CEO van Beurden im November
2018: CO, Reduktionsziele wurden thematisiert. Shell
sprach bislang von Ambitionen, nicht von bindenden CO,-
Einsparungszielen

* Dezember 2018: Shell veroffentlicht Presseerklarung

 Verbindliche Klimaziele und Koppelungen an
Vorstandsvergutung
(10 Prozent der Vorstandsvergitung an
CO,-Reduktion gekoppelt)
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Rechtlicher Hinwels

* Dieses Dokument ist ausschlieBlich fur professionelle Kunden vorgesehen. Es stellt keine Handlungsempfehlung dar und ersetzt nicht die individuelle Anlageberatung durch eine Bank oder einen anderen geeigneten Berater sowie fachkundigen
steuerlichen oder rechtlichen Rat. Die Darstellungen und Erlauterungen beruhen auf der eigenen Einschatzung und sind beschrankt auf den Sachstand zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokumentes. Dies gilt insbesondere auch im Hinblick auf
die gegenwartige Rechts- und Steuerlage, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung @ndern kann. Dieses Dokument wurde von Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main, mit angemessener Sorgfalt und nach bestem Wissen
erstellt. Dennoch wurden die von Dritten stammenden Informationen nicht vollstéandig tUberprift. Union Investment Gbernimmt keine Gewabhr fur die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieses Dokuments. Alle Index- bzw.
Produktbezeichnungen anderer als der zur Union Investment Gruppe gehorigen Unternehmen kdnnen urheber- und markenrechtlich geschiitzte Produkte und Marken dieser Unternehmern sein. Dieses Dokument dient ausschlie3lich
Informationszwecken und ist allein zur internen Verwendung gedacht. Es darf daher weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, verandert oder zusammengefasst, an andere Personen weiterverteilt, sowie anderen Personen in sonstiger Weise
zuganglich gemacht oder veréffentlicht werden. Es wird keinerlei Haftung fur Nachteile, die direkt oder indirekt aus der Verteilung, der Verwendung oder Veranderung und Zusammenfassung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen,
Ubernommen. Soweit auf Fondsanteile oder andere Wertpapiere Bezug genommen wird, kann hierin eine Analyse i.S.d. Verordnung (EU) Nr. 565/2017 liegen. Sofern dieses Dokument entgegen den vorgenannten Bestimmungen einem
unbestimmten Personenkreis zuganglich gemacht wird, in sonstiger Weise weiterverteilt, verdffentlicht bzw. verandert oder zusammengefasst wird, kann der Verwender dieses Dokumentes den Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 565/2017 und
den hierzu ergangenen besonderen Bestimmungen der Aufsichtsbehérde (insbesondere der Finanzanalyseverordnung) unterliegen. Angaben zur Wertenwicklung von Fonds von Union Investment basieren auf den Wertentwicklungen und/oder der
Volatilitat in der Vergangenheit. Damit wird keine Aussage Uber eine zukunftige Wertentwicklung getroffen. Ausfuhrliche produktspezifische Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken der in diesem Dokument genannten Fonds
entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt, den Vertragsbedingungen, wesentlichen Anlegerinformationen sowie den Jahres- und Halbjahresberichten, die Sie kostenlos unter www.union-investment.com erhalten. Zusatzlich kénnen die
vorgenannten Unterlagen kostenlos auch beim Vertreter sowie der Zahlstelle bezogen werden. Vertreter in der Schweiz ist IPConcept (Schweiz) AG, Munsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zurich. Zahlstelle in der Schweiz ist DZ PRIVATBANK
(Schweiz) AG, Munsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich. Gerichtsstand ist Zirich. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf des jeweiligen Fonds von Union Investment.

Kontakt: Union Investment Institutional GmbH, WeissfrauenstraBe 7, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland, Tel. +49 69 2567-7652
Weitere Kontaktadressen fir Anleger in der Schweiz:

Vertreter in der Schweiz: IPConcept (Schweiz) AG, Munsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich

Zahistelle in der Schweiz: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Munsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirrich

Stand aller Informationen, Darstellungen und Erlauterungen: 19. September 2019 soweit nicht anders angegeben.

* Verwendete Datenquellen:
Diese Unterlagen wurden mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch wird keine Gewahr fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit tbernommen. Auf Quellen externer Datenlieferanten weisen wir separat hin. Die Daten externer
Lieferanten und 6ffentlich zuganglichen Quellen halten wir fir zuverlassig. Die Dateninhalte der externen Lieferanten und die eigener Berechnungen kdnnen fehlerhaft sein.
Bei der Datenweiterleitung, Datenaufnahme, Dateneingabe sowie bei der Berechnung mit den Daten kdnnen Fehler auftreten, fir die wir keine Haftung Gibernehmen.

e Historische Wertentwicklungen und Berechnungsmethodik:
Die angegebenen Werte sind historisch. Zukinftige Ergebnisse kénnen sowohl niedriger als auch héher ausfallen. Die Berechnungsmethodik entspricht der BVI-Methode (Netto). Erfolgt die Berechnung nach der Brutto-Methode (korrigiert um die
Satze der Verwaltungs- und Depotbhankvergiitung) weisen wir separat darauf hin. Sowohl bei der BVI- als auch bei der Brutto-Methode sind Ausgabeaufschlage, ebenso wie individuelle Kosten (Gebihren, Provisionen und andere Entgelte), in der
Berechnung und Darstellung nicht beriicksichtigt.

e Einhaltung der Global Investment Performance Standards (GIPS®) und der BVI-Wohlverhaltensrichtlinien:
Der Einheit Union Investment Gruppe wurde die Einhaltung der Global Investment Performance Standards (GIPS®) bescheinigt. Bei der Composite-Performancedarstellung werden alle Richtlinien der GIPS® eingehalten sowie die aufgezeigten
Ergebnisse sachgeméan ermittelt. Informationen zu Composite-Zuordnungen einzelner Fonds sowie einzelne oder sémtliche nach GIPS® zertifizierte Composites werden auf Wunsch ibermittelt. Die Union Investment Institutional GmbH hat sich zur
Einhaltung der BVI-Wohlverhaltensrichtlinien verpflichtet. Demzufolge beachtet sie die entsprechenden Standards des Kodex bei Fondperformancedarstellungen. Auf Abweichungen wird im Einzelfall gesondert hingewiesen.

e Zukunftige Einschatzungen:
Die in diesem Dokument gemachten Einschatzungen dienen ausschlieBlich zu Ihrer Information und stellen keinesfalls eine individuelle Anlageempfehlung oder ein Versprechen fir die zukiinftige Entwicklung dar. Die zum Ausdruck gebrachten
Meinungen geben die jeweilige Einschatzung des Verfassers zum Zeitpunkt der Verdffentlichung wieder und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern.

e Einschéatzungen zu Ratings von Union Investment:
Das Lander-Rating von Union Investment ist lediglich das Ergebnis der fir interne Zwecke vorgenommenen Beurteilung der Bonitat staatlicher Emittenten und stellt ausschlieRlich ein Qualitatsurteil im Hinblick auf eine bestimmte Auswahl staatlicher
Emittenten dar. Es handelt sich beim Rating um eine eigene Einschatzung der Union Investment Institutional GmbH, mit der keine konkrete Handlungsempfehlung verbunden ist.
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